
• Une performance supérieure sur tous les marchés

• (NAV) = 100% des sommes investies dès le départ

• Transfert gratuit entre IQS, CFL et SAV

• Réduction des frais de désistement au fur et à mesure que les fonds augmentent

• La structure des fonds et les prestataires de services sont entièrement réglementés

• Les fonds profitent des fluctuations sur les marchés mondiaux des matières premières
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• Fonds CFL • Fonds IQS • SAV Fonds

Estimations au 31 Décembre 2008

Fonds de placement, Gestion alternative

Fonds IQS

Fonds CFL

Fonds SAV

• informatisé à 100% - 2 gestionnaire
• rendements élevés-multi marchés

• 6 gestionnaires, 180 marchés
• Performance à basse volatilité

• Mélange de 25% IQS / 75% CFL
• Le double du rendement du CFL -

même volatilité

Pourquoi investir
dans le
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Présentation d’AMT Futures Limited
et de notre Division Gestion de fonds

• Le secret de la réussite : choisir des gestionnaires performants

Trouvez aujourd’hui les stars de demain.

Combinez les meilleurs gestionnaires et les marchés mondiaux les plus performants pour
obtenir la sécurité qu’offre une diversification totale.

Soyez proactifs et prévoyants: surveillez et changez afin d’optimiser la performance.

• Avantages et spécificités

- Conseillers en placement de produits dérivés (CTA) – opérations effectuées
exclusivement par des négociants sur les marchés à terme

- Opérations effectuées fréquemment par de petits gestionnaires ayant des
connaissances et des aptitudes de négociations spécifiques à un marché donné.

- Bonne exploitation des fluctuations des cours des marchandises à la hausse ou à la
baisse et sur n’importe quelle période de temps.

- Accès aux petits marchés, inaccessibles aux fournisseurs de fonds plus importants.

AUTORISE ET REGLEMENTE PAR
LA FINANCIAL SERVICES AUTHORITY

FONDS

CFP



• Un groupe solide : filiale d’AMC

• Un groupe chevronné : 16 ans d’expérience dans la gestion des contrats à terme

• Fournisseur de fonds d’investissement en produits dérivés

• Philosophie et objectif d’investissement : stabilité et performance quelles que soient

les conditions du marché

• Réglementé par la FSA

Fonds CFL

Fonds de performance IQS

Fonds SAV

Structure
du groupe

Amalgamated Metal
Corporation Plc, Londres

AMT Futures Limited
Londres

Division de gestion
financière

The CFP Fund Limited
Iles Cayman

Fonds IQS Fonds CFL Fonds SAV



Fonds de marchandises diversifié

Estimations au 31 Décembre 2008

industrialIndustriels Obligations

Devises Céréales

Ressources
agricoles

Energie

Taux courtsIndices boursiers

Métaux Bétail

Manager Mix

IQS - 50%

IQ-A Programme - 50%

Risque du marché

67.56% de volatilité – Ecart type
(Historique des résultats obtenus)

Liquidité de l’investissement

Transaction mensuelle : vente des actions à

la fin de tout mois et réception des produits

dans les 15 jours ouvrables suivant.
*Performance figures reflect the composite track record of IQS Capital
Management Ltd. from inception to March 2000 and thereafter the actual track
record of the IQS Performance Fund.

Un investissement de performance
absolue associant deux gestionnaires de
transaction pour les mouvements à la
hausse et à la baisse des cinq plus
grands secteurs du marché des matières
premières.

Diversification dans les matières premières

14 marchés d’élection IQS

Agricoles - Café; Coton; Sucre; blé; Soja; Huile de soja
Devises - US$ contre Livre Sterling;
Dollar Canadien ; Yen Japonais
Energie - pétrole brut; gaz naturel
Taux d’intérêt - Bons du trésor des Etats-Unis à 30 ans
Métaux - Cuivre; Or

IQ-A sur 130 marchés à travers 10 secteurs

Track Record
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Rendement annuel
de +33%*
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Tour d’horizonStatistiques de performanceRésultats obtenus
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Résultats mensuels

Marchés - plus calmes vers la fin de l’année, mais offrant toujours des
opportunités attractives

Le fonds - finit l’année en force, avec des gains augmentés en particulier par le
programme IQ-A

Industrie - démontre sa valeur de vraie protection sur des marchés sous
performants

Commentaire du conseiller en investissement

Le Fonds IQS Performance finit l’année en force, sur une hausse supérieure à 6% en
décembre, ce qui constitue un gain total de + 15% pour 2008. Bien que la volatilité se
soit passablement calmée vers la fin du mois, l’activité sur les marchés des obligations
a continué de fournir de jolies opportunités, plus particulièrement lorsque Bernanke a
ramené les taux directeurs de la Fed près de zéro. Les marchés pétroliers ont continué
leur glissade, tout bénéfice pour le programme IQ-A, en position courte sur l’énergie,
qui a aussi profité de sa position longue sur l’or, rejointe sur des considérations de
valeur refuge. Les gains de décembre sur les obligations, l’énergie et l’or ont été
enregistrés uniquement par le programme IQ-A, ce qui démontre encore une fois les
bienfaits de ce deuxième gestionnaire qui nous a rejoints depuis juillet 2008.

Précédemment, nous avons mis l’accent sur l’efficacité dans notre portefeuille d’une
composante diversifiée et plus agressive de la gestion alternative, censée contrecarrer
la performance négative des investissements traditionnels. Les perspectives de
l’économie mondiale pour 2009 demeurent maussades, en attendant que les efforts
engagés par les gouvernements occidentaux et les principaux pays asiatiques pour
relancer l’économie commencent à donner des résultats. Néanmoins, les conditions
semblent rester les mêmes pour les mois à venir, ce qui se traduira dans un
environnement continuellement attrayant pour nos gestionnaires. Ils commencent la
nouvelle année toujours faiblement endettés, afin de contrer à l’incertitude
généralisée, mais sont bien placés pour profiter du moindre mouvement significatif
de prix à la hausse ou à la baisse.

1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Cumul annuel
PRIX

1 mois
3 mois

12 mois
Taux de croissance annuel moyen

Rendement total
Volatilité – Ecart type (1)
Ratio de Sharpe (1) (2)

Développement à la baisse (1)
Ratio de Sortino (1) (2)

Corrélation
% Mois positifs

Nivellement maximum de compte
Durée de récupération (mois)

Les chiffres de performance reflètent les résultats obtenus combinés d’IQS Capital
Management Ltd, de son lancement au mois de mars 2000. Au-delà de mars 2000, la
performance est reflétée par les résultats obtenus actuels d’IQS Performance Fund.

Pour plus d’informations veuillez envoyer un e-mail à :info@cfpfunds.com

• Fonds IQS • S&P 500 • Indice de fonds de couverture CSFB
26.67%
19.53%
-10.14%
-13.04%
-23.37%
26.38%
8.99%
3.00%
13.62%
3.53%

-38.49%
903.25
0.78%

-22.45%
-38.49%
3.34%
54.55%
15.51%

-0.02
11.96%

-0.13
-0.20

60.38%
-46.28%

n/a

-0.36%
23.43%
4.85%
4.42%
3.04%
15.44%
9.64%
7.61%
11.81%
14.62%
-19.04%

351.2
0.00%

-10.18%
-19.04%
9.19%

220.44%
7.97%
0.53

5.19%
0.76
0.13

70.44%
-19.65%

16
(1) Annualisé (2) Sans risque 5.00%

Un investissement à performance mondiale

2008 PRIX $631.86 RATIO DE SHARPE 0.68 VOLATILITE 67.56% RENDEMENT TOTAL 4465.46%

CUMUL
ANNUEL 2008

15.11%

SUR
12 MOIS

15.11%

41.64%
54.84%
-11.24%
-19.37%
41.42%
26.31%
15.99%
113.64%
33.27%
34.44%
15.11%
631.86
6.01%
43.62%
15.11%
33.43%

4465.46%
67.56%

0.68
38.04%

0.64
1.00

59.75%
-71.01%

48

Estimations au 31 Décembre 2008

IQS S&P 500 INDICE DE FONDS DE
COUVERTURE CSFB

Janv. Fév. Mar. Av. Mai Juin Juill. Août Sept. Oct. Nov. Déc. Année
0.44% 7.98% -24.02% 16.41% 13.74% 14.98% 16.92% 30.25% -14.27% -14.32% -12.38% 15.19% 41.64%

-15.13% 48.14% -21.75% 26.78% -14.39% 26.23% 19.43% 8.96% 19.22% -27.00% 7.91% -6.00% 54.84%
0.00% 3.40% -26.15% 12.78% 11.20% -1.06% -2.83% 5.91% -19.92% -0.98% 4.61% 9.73% -11.24%
0.98% 8.46% 28.11% -27.43% -4.76% 22.81% -1.46% -11.68% 23.27% -19.00% -20.62% -1.84% -19.37%

-22.28% -6.56% -24.67% 34.76% 2.06% 59.57% 20.66% -8.09% 14.96% -8.84% -4.33% 5.94% 41.42%
12.55% 11.46% -27.66% 0.72% 31.25% -15.30% -1.03% -22.70% 40.96% 38.75% -19.22% 2.85% 26.31%
25.37% 14.53% -7.86% -7.43% 10.72% -18.90% -0.09% 17.96% -10.50% 0.11% 10.97% -9.98% 15.99%
-8.80% 17.37% -0.76% 4.50% 3.26% -1.79% -2.03% 49.76% 16.77% -5.31% 14.06% 2.56% 113.64%
10.81% -22.20% -13.44% 43.52% 23.84% -24.00% -13.87% 12.89% 16.53% -14.80% 34.92% 1.50% 33.27%
15.43% -24.13% -7.77% 8.89% -8.30% 30.46% 11.07% -20.66% 23.26% 3.68% 4.73% 8.35% 34.44%
-5.00% 26.62% -32.49% 1.93% 4.83% 5.84% -24.52% 2.30% 13.02% 31.19% 3.27% 6.01% 15.11%

FONDS
FOND DE PERFORMANCE

IQS



Fonds à stratégies et marchés multiples

Estimations au 31 Décembre 2008

Diversification à l’échelle mondiale

Obligations
28%

Actions
20%

Produits agricoles
5%

Energie
17%

Devises
17%

Métaux
13%

Risque lié au marché

23.30% volatilité - Dév. std.
(Historique des performances)

Risque attendu lié au marché

15% Volatility - Std. Dev.
(Gestionnaires actuels) Diversification plus développée que par le
passé. Davantage de gestionnaires, de spécialistes des marchés,
de stratégies.

Liquidity of Investment

Ventes mensuelles : vente d’actions à la fin du mois
et produits distribués dans les 15 jours ouvrables.

Résultats obtenus
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• Fonds CFL • S&P 500 • Indice de fonds de couverture CSFB

*L’historique du rendement se base sur les résultats des gestionnaires ’en avril
2000, sur une période allant de janvier 1998 à avril 2000, et ensuite sur les
performances du fonds CFLLa sélection des gestionnaires est revue en
permanence et peut être modifiée à tout moment à la discrétion du directeur des
investissements. Le rapport sur le rendement est uniquement à titre informatif.
Seul le Mémorandum d’offre, dont le présent document ne fait pas partie, doit
servir de base pour envisager un investissement dans le Fonds CFL. Les
performancespassées ne sont pas forcément un indicateur des résultats à venir.

Un rendement absolu du capital investi, géré
par plusieurs gestionnaires utilisant des
stratégies multiples afin d’exploiter les
mouvements de hausse et de baisse de plus
de 180 secteurs de l’économie mondiale

Manager Mix
Quantam - commerce À haute fréquence 24%

Winton - diversifié / systématique / suit la tendance 21%
Altis - suit la tendance à long terme - 20%

profilé sur les produits dérivés
QIM - 1200 modèles intégrés à position 16%

systématique sur le court-terme. 27 marchés.
Banyan - positions systématiques sur le très court 16%

terme & très réactif. 10 marchés
Node Langlois - spécialiste en négoce du sucre 3%

FONDS

CFL

Rendement annuel
de +17%*



Tour d’horizonStatistiques de performanceRésultats
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Résultats mensuels

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Cumul annuel
PRIX

1 mois
3 mois

12 mois
Taux de croissance annuel moyen

Rendement total
Volatilité – Ecart type (1)

Ratio de Sharpe (1) (2)
Développement à la baisse (1)

Ratio de Sortino (1) (2)
Corrélation

% mois positifs
Nivellement maximum de compte

Durée de récupération (mois)

Ce résumé est à titre informatif seulement. Seule la notice d’offre dont ce document ne fait pas
partie devrait être prise en compte lors de l’évaluation d’un éventuel investissement dans le fonds
CFL. La performance passée ne constitue pas forcément un indicateur des résultats futurs.

Pour plus d’information veuillez contacter : email info@cfpfunds.com

Un investissement à performance mondiale

• Fonds CFL • S&P 500 • Indice de fonds de couverture CSFB CFL S&P 500

(1) Annualisé (2) Sans risque 5.00%

14.69%
-4.81%
18.43%
23.69%
-2.32%
8.97%
17.73%
8.93%
11.00%
179.76
2.57%
17.18%
11.00%
16.82%
474.97%
23.30%

0.58
14.01%

0.77
1.00

57.78%
-35.65%

22

-10.14%
-13.04%
-23.37%
26.38%
8.99%
3.00%
13.62%
3.53%

-38.49%
903.25
0.78%

-22.45%
-38.49%
-0.42%
-4.65%
15.74%

-0.26
12.66%

-0.42
-0.16

57.04%
-46.28%

n/a

4.85%
4.42%
3.04%
15.44%
9.64%
7.61%
11.81%
14.62%
-19.04%

351.2
0.00%

-10.18%
-19.04%
6.40%

101.05%
7.39%
0.22

5.28%
0.25
0.20

68.89%
-19.65%

16

*Les chiffres de performance reflètent les résultats obtenus combinés des gestionnaires sélectionnés à la date du mois d’avril 2000, du mois de janvier 1998 au mois d’avril 2000. Au-delà du mois d’avril 2000, la
performance est reflétée par les résultats obtenus réels du fonds CFL. La sélection des gestionnaires est constamment passée en revue et peut être modifiée de temps à autre si le gestionnaire d’investissement le décide.

2000
2001
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2003
2004
2005
2006
2007
2008

Estimations au 31 Décembre 2008

FONDS

CFL
2008 PRIX $179.76 RATIO DE SHARPE 0.58 VOLATILITE 23.30% RENDEMENT TOTAL 474.97%

CUMUL
ANNUEL 2008

11.00%

SUR
12 MOIS

11.00%

INDICE DE FONDS DE
COUVERTURE CSFB Marchés - plus calmes vers la fin de l’année, mais offrant toujours des

opportunités attrayantes

Le fonds - finit l’année en force

Industrie - démontre sa valeur de vraie protection sur des marchés
sous performants

Commentaire du conseiller en investissement

Le Fonds CFL finit l’année en force, sur une hausse supérieure à 2,5% en décembre, ce qui
constitue un gain total de + 11% pour 2008. Bien que la volatilité se soit passablement calmée
vers la fin du mois, l’activité sur les marchés des obligations a continué de fournir de jolies
opportunités, plus particulièrement lorsque Bernanke a ramené les taux directeurs de la Fed
près de zéro. Les marchés pétroliers ont continué leur glissade, tout bénéfice pour nos
gestionnaires en position courte, qui ont aussi profité de leurs positions longues sur l’or -
rejointes sur des considérations de valeur refuge.

Précédemment, nous avons mis l’accent sur l’efficacité dans notre portefeuille d’une
composante diversifiée et plus agressive de la gestion alternative, censée contrecarrer la
performance négative des investissements traditionnels. Les perspectives de l’économie
mondiale pour 2009 demeurent maussades, en attendant que les efforts engagés par les
gouvernements occidentaux et les principaux pays asiatiques pour relancer l’économie
commencent à donner des résultats. Néanmoins, les conditions semblent rester les mêmes
pour les mois à venir, ce qui se traduira dans un environnement continuellement attrayant pour
nos gestionnaires. Ils commencent la nouvelle année toujours faiblement endettés, afin de
contrer à l’incertitude généralisée, mais sont bien placés pour profiter du moindre mouvement
significatif de prix à la hausse ou à la baisse.

L’équipe des gestionnaires du CFL s’agrandira dès janvier. Le nouveau gestionnaire utilise une
stratégie à court terme sur des opportunités de macro économie à échelle mondiale, qui
correspond mieux à la volatilité actuelle. Son activité est décorrélée de celle des autres
gestionnaires, agissant ainsi comme un bon diversifiant, mais il a aussi fait la preuve de
rendements supérieurs au regard des résultats des 8 dernières années.

Janv. Fév. Mar. Av. Mai Juin Juill. Août Sept. Oct. Nov. Déc. Année
-0.72% 4.05% -5.01% 2.69% 1.00% 0.13% -7.65% 3.58% -6.35% 0.94% 3.80% 19.88% 14.69%
5.83% -0.77% 11.61% -12.58% -2.60% -1.01% 0.14% -1.29% 6.95% 8.95% -13.44% -3.34% -4.81%

-13.72% -8.17% 11.64% -4.69% -2.56% 13.53% 7.08% 5.58% 12.30% -12.61% -4.88% 20.34% 18.43%
11.67% 13.10% -12.76% -1.00% 13.43% -7.51% -11.13% -6.66% 10.33% 11.47% -0.52% 6.52% 23.69%
2.87% 9.27% -1.38% -8.01% -1.97% -4.47% -0.46% -1.24% 2.10% 0.38% 1.62% 0.03% -2.32%
-1.03% 2.03% 2.33% -4.43% 4.60% 2.36% -0.81% 4.06% -0.05% -5.69 7.51% -1.49% 8.97%
5.67% -2.05% 4.93% 6.65% -1.29% -2.87% -3.39% 6.35% -2.03% 0.06% 2.46% 2.74% 17.73%
2.35% -5.05% -3.14% 6.89% 3.56% 4.00% -6.06% -3.26% 8.05% 1.98% -3.14% 3.65% 8.93%
0.38% 11.26% -5.17% -3.13% 4.10% 4.38% -9.97% -4.69% -0.98% 10.40% 3.49% 2.57% 11.00%



Global Diversification

Obligations
29%

Actions
15%

Produits agricoles
6%

Energie
18%

Devises
18%

Métaux
14%

Un rendement absolu du capital investi
géré par une multitude d’administrateurs,
utilisant comme stratégie la combinaison
constante de 25% IQS et de 75% CFL pour
exploiter les mouvements de hausse et de
baisse de plus de 180 secteurs de
l’économie mondiale.

Le fonds stratégie et volatilité

Estimations au 31 Décembre 2008

Risque lié au marché

29.82% Volatilité – Dév. std.
(Sélection des administrateurs actuels)
diversification plus développée que par le passé.
D’avantage de dirigeants, de spécialistes et de
stratégies.

Liquidité de l’investissement

Ventes mensuelles: vente d’actions à
la fin du mois & produits distribués
en 15 jours ouvrables.

*Les performances historiques du fonds SAV s’appuient sur les
résultats cumulés des fonds IQS et CFL en répartition proportionnelle
de 25 % pour le Fonds IQS et 75 % pour le Fonds CFL, rééquilibrés
chaque mois pour maintenir la combinaison de 25 % d'IQS et de 75 %
de CFL pour toute la période présentée. La sélection des dirigeants
estrevue en permanence et peut être modifiée à tout moment à la
discrétion du directeur des investissements. Ce rapport sommaire est
uniquement à titre informatif. Seul le mémorandum d’offre, dont ne fait
pas partie le présent document, devrait servir de base pour envisager
un investissement dans le Fonds SAV. Les performances passées ne
sont pas forcément un indicateur des résultats à venir.

Résultats obtenus
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• Fonds SAV • S&P 500 • Indice de fonds de couverture CSFB

FONDS

SAV

Rendement annuel
de +23%*



Tour d’horizonStatistiques des performancesRésultats
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Résultats mensuels

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007

Cumul annuel
PRIX

1 mois
3 mois

12 mois
Taux de croissance annuel moyen

Rendement total
Volatilité – Ecart type (1)

Ratio de Sharpe (1) (2)
Développement à la baisse (1)

Ratio de Sortino (1) (2)
Corrélation

% Mois positifs
Nivellement maximum de compte

Durée de récupération (mois)

Ce résumé est à titre informatif seulement. Seule la notice d’offre dont ce document ne fait partie
devrait être prise en compte lors de l’évaluation d’un éventuel investissement dans le fonds SAV.
La performance passée ne constitue pas forcément un indicateur des résultats futurs.

Pour plus d’information veuillez contacter : email info@cfpfunds.com

Un investissement à performance mondiale

Estimations au 31 Décembre 20082008 PRIX $139.58 RATIO DE SHARPE 0.69 VOLATILITE 29.82% RENDEMENT TOTAL 964.92%

• Fonds SAV • S&P 500 • Indice de fonds de couverture CSFB

(1) Annualisé (2) Sans risque 5.00%

8.73%
-6.63%
29.24%
27.47%
3.50%
31.44%
27.04%
17.08%
13.83%
139.58
3.59%
24.79%
13.83%
23.40%
964.92%
29.82%

0.69
17.51%

0.93
1.00

58.52%
-41.06%

22

-10.14%
-13.04%
-23.37%
26.38%
8.99%
3.00%
13.62%
3.53%

-38.49%
903.25
0.78%

-22.45%
-38.49%
-0.42%
-4.65%
15.74%

-0.26
12.66%

-0.42
-0.26

57.04%
-46.28%

n/a

4.85%
4.42%
3.04%
15.44%
9.64%
7.61%
11.81%
14.62%
-19.04%

351.2
0.00%

-10.18%
-19.04%
6.40%

101.05%
7.39%
0.22

5.28%
0.25
0.12

68.89%
-19.65%

16

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

FONDS

SAV

SAV FUND S&P 500 INDICE DE FONDS DE
COUVERTURE CSFB

CUMUL
ANNUEL 2008

13.83%

SUR
12 MOIS

13.83%

*La performance historique du fonds SAV est basée sur la combinaison des résultats obtenus pour le fonds IQS et le fonds CFL en fonction des allocations de 25% pour le fonds IQS et 75% pour le fonds
CFL qui sont rééquilibrées mensuellement afin de maintenir la même ventilation pour la période jusqu’en mai 2006, puis rééquilibrées en temps réel passé cette date. La sélection des gestionnaires

est constamment passée en revue et peut être modifiée de temps à autre si le gestionnaire d’investissement le décide.

Janv. Fév. Mar. Av. Mai Juin Juill. Août Sept. Oct. Nov. Déc. Année
-0.54% 3.89% -10.30% 5.21% 3.55% -0.17% -6.44% 4.16% -9.74% 0.46% 4.01% 17.34% 8.73%
4.62% 1.54% 15.73% -16.29% -3.14% 4.94% -0.26% -3.89% 11.03% 1.96% -15.24% -2.97% -6.63%

-15.86% -7.77% 2.56% 5.17% -1.41% 25.04% 10.48% 2.16% 12.96% -11.67% -4.74% 16.74% 29.24%
11.89% 12.69% -16.49% -0.57% 17.89% -9.46% -8.61% -10.67% 17.99% 18.29% -5.19% 5.60% 27.47%
8.50% 10.58% -3.00% -7.87% 1.20% -8.08% -0.37% 3.56% -1.04% 0.31% 3.88% -2.47% 3.50%
-2.97% 5.84% 1.56% -2.20% 4.26% 1.33% -1.11% 15.47% 4.15% -5.59% 9.15% -0.48% 31.44%
6.95% -7.08% 0.33% 15.87% 5.00% -8.44% -6.26% 8.80% 2.20% -3.75% 11.14% 2.60% 27.04%
5.68% -10.25% -4.52% 7.88% 0.72% 10.91% -2.28% -7.69% 12.25% 2.41% -1.43% 4.96% 17.08%
-1.00% 15.86% -12.57% -2.18% 4.56% 5.06% -14.53% -3.31% 2.44% 16.18% 3.69% 3.59% 13.83%

Marchés - plus calmes vers la fin de l’année, mais offrant toujours des
opportunités attractives

Le fonds - finit l’année en force

Industrie - démontre sa valeur de vraie protection sur des marchés
sous performants

Commentaire du conseiller en investissement

Le Fonds SAV finit l’année en force, sur une hausse supérieure à 3,5% en décembre, ce qui
constitue un gain total de + 13,8% pour 2008. Bien que la volatilité se soit passablement
calmée vers la fin du mois, l’activité sur les marchés des obligations a continué de fournir de
jolies opportunités, plus particulièrement lorsque Bernanke a ramené les taux directeurs de la
Fed près de zéro. Les marchés pétroliers ont continué leur glissade, tout bénéfice pour nos
gestionnaires en position courte, qui ont aussi profité de leurs positions longues sur l’or -
rejointes sur des considérations de valeur refuge.

Précédemment, nous avons mis l’accent sur l’efficacité dans notre portefeuille d’une
composante diversifiée et plus agressive de la gestion alternative, censée contrecarrer la
performance négative des investissements traditionnels. Les perspectives de l’économie
mondiale pour 2009 demeurent maussades, en attendant que les efforts engagés par les
gouvernements occidentaux et les principaux pays asiatiques pour relancer l’économie
commencent à donner des résultats. Néanmoins, les conditions semblent rester les mêmes
pour les mois à venir, ce qui se traduira dans un environnement continuellement attrayant pour
nos gestionnaires. Ils commencent la nouvelle année toujours faiblement endettés, afin de
contrer à l’incertitude généralisée, mais sont bien placés pour profiter du moindre mouvement
significatif de prix à la hausse ou à la baisse.

L’équipe des gestionnaires du CFL s’agrandira dès janvier. Le nouveau gestionnaire utilise une
stratégie à court terme sur des opportunités de macro économie à échelle mondiale, qui
correspond mieux à la volatilité actuelle. Son activité est décorrélée de celle des autres
gestionnaires, agissant ainsi comme un bon diversifiant, mais il a aussi fait la preuve de
rendements supérieurs au regard des résultats des 8 dernières années.



Conditions d’investissement
IQS, CFL et SAV

Droit d’entrée - Néant

Frais de gestion - IQS 2,5 % par an ; SAV 1 % par an ; CFL 0,3 % par an

Commission liée aux résultats d’IQS - 25 % par an selon le principe du High Water mark et payable mensuellement

Commission liée aux résultats d’IQ-A - 25 % par an selon le principe du High Water mark et payable mensuellement

Commission liée aux résultats d’IQS AMTF - 5 % par an selon le principe du High Watermark et payable trimestriellement

Commission liée aux résultats de CFL AMTF - 15 % par an selon le principe du High Watermark et payable trimestriellement

Commission liée aux résultats de SAV AMTF - 15 % par an selon le principe du High Water mark appliqué à CFL et payable trimestriellement

- 5 % par an selon le principe du High Water mark appliqué à IQS et payable trimestriellement

Liquidité - Transaction mensuelle

Notice de souscription et réception des sommes d’argent - 2 jours ouvrables avant la fin du mois

Notice de remboursement - 10 jours ouvrables avant la fin du mois

Frais de remboursement - 5 % de l’investissement initial

Banque dépositaire - The Northern Trust Company

Gestionnaire de liquidité - Horizon Cash Management

Administrateur et registre - Custom House Group

Gestionnaire financier - AMT Futures Limited

Annonce officielle de la valeur nette de l’actif - Custom House Group, tous les mois par e-mail ou fax

Annonce des estimations - AMT Futures Ltd par e-mail, quotidiennement, hebdomadairement et mensuellement

Présentation électronique des données - Site Internet du groupe CFP Funds - www.cfpfunds.com - et les prestataires indiqués ci-dessous

Fonds - ISIN Telekurs Bloomberg

IQS - KYG4935W1042 CH 1906206 IQSPERFKY

CFL - KYG2592P1072 CH 1980483 CURFNPLKY

SAV - KYG2592A1004 CH 2590939 CURSVPFKY

FONDS

CFP SA

Financial
Partners



Crises des marchés financiers internationaux
– les performances d’IQS

FONDS
FOND DE PERFORMANCE

IQS

www.cfpfunds.com

• Cours d'actions ensuite • Prix de reprise

“Rendements exceptionnels”
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-24%

-35%

-69%
Meilleur moment
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-28%

-35%
Position d’achat 1

+49%

-35%
Position d’achat 4

-30%
Position d’achat 6

-20%
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Position d’achat 8

-26%

$34.38

$84.25

$109.67

$122.78

$117.42

$158.24

$406.33

$471.30

$477.20

$663.84

$504.16

+70%
les 4 mois suivants

+50%
les 5 mois suivants

+164%
les 4 mois suivants

+32%
les 2 mois suivants

+95%
les 2 mois suivants

+29%
les 4 mois suivants

+51%
les 4 mois suivants

+44%
next 4 months

+45%
les 4 mois suivants

+11%
les 3 mois suivants

+69%
les 4 mois suivants

$26.00

$54.22
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$402.25

$477.20
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• Prix de l’action � Achat

Fonds IQS
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Crises des marchés financiers internationaux
– les performances du CFL

FONDS

CFL
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• Cours d'actions ensuite • Prix de reprise

Année Crise financièreCours d'actions
avant

LTCM / dette russe

Après le 11 / 9

Invasion de l’Irak

Occupation de l’Irak

Ouragan Katrina

Invasion du Liban

Volatilité du marché
des obligations

Crise du sub-prime

Bear Stearns

Crise bancaire

Cours d'actions
ensuite

Résultats
simultanés

-4%

-34%

-13%

-23%

+4%

-6%

-8%

-9%

-8%

-19%

Prix de
reprise

$55.83

$96.80

$121.14

$118.67

$121.55

$144.39

$152.16

$161.10

$181.00

$180.55

+15%
les 4 mois suivants

+49%
les 7 mois suivants

+12%
les 2 mois suivants

+46%
les 6 mois suivants

0%
les 4 mois suivants

+12%
les 6 mois suivants

+15%
les 3 mois suivants

+10%
les 4 mois suivants

+8%
les 2 mois suivants

+22%
les 3 mois suivants

Résultats
ultérieurs

$53.58

$64.17

$105.68

$91.04

$126.49

$135.48

$139.95

$146.34

$166.00

$146.93

$61.51

$95.89

$118.67

$133.36

$126.27

$152.16

$161.10
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$180.55

$179.76
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“Rendement élevé et diversification sur

les marchés mondiaux dans toutes les

conditions économiques”



www.cfpfunds.com

• Cours d'actions ensuite • Prix de reprise
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Crises des marchés financiers internationaux
– les performances du SAV

FONDS

SAV

Année Crise financièreCours d'actions
avant

Cours d'actions
ensuite

Résultats
simultanés

Prix de
reprise

Résultats
ultérieurs



Année
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Volatilité du marché
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Résultats simultanés

-6%

-15%

-8%

+1%

-5%

-1%

+1%

-2%

-2%

-0.6%

-5%

Résultats ultérieurs

+8%
les 5 mois suivants

+34%
les 5 mois suivants

+9%
next 4 months

+13%
les 2 mois suivants

+4%
les 2 mois suivants

+2%
les 4 mois suivants

+10%
les 4 mois suivants

+7%
les 4 mois suivants

+2%
les 4 mois suivants

-3.2%
les 3 mois suivants

-23%
les 3 mois suivants

Crises des marchés financiers internationaux
– les performances du S&P 500

• Fonds SAV • S&P 500 • Indice de fonds de couverture CSFB
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Principaux prestataires de services
pour les fonds IQS, CFL et SAV

• Gestionnaire financier
Amt Futues Limited, Londres

• Administrateur
Custom House Group, Dublin

• Banque dépositaire
The Northern Trust Company Chicago

• Gestionnaire d'Argent comptant
Horizon Cash Management LLC

• Distributeur
Financial Partners SA, Lausanne, Switzerland

• Auditeurs
Kpmg, Dublin et Grand Cayman

FONDS

CFP
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Financial
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Financial
Partners


